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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos
clientes, ou seja, € a prestacao de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 03/2018 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 03/2018 (R$) ANO (RS$)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,52% 3,33% 1,54% 3.194,20[ 11.034,92
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,64% 3,59% 1,76% 14.689,68| 39.669,04
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,28% 5,15% 3,65% 26.103,78| 67.191,83
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA LP 0,95% 4,55% 3,42% 12.079,95| 42.496,17
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,49% 3,15% 1,45% 0,00 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,48% 5,00% 3,03% 23.691,40| 47.496,20
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,90% 4,49% 4,86% 15.222,82| 79.405,82
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% 3,59% 1,75% 0,00 0,00
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,10% 5,53% 4,52% 12.202,01| 25.971,49
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,60% 4,95% 3,48% 20.651,36| 43.204,76
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,64% 3,61% 1,75% 15.678,40| 42.528,14
CAIXA IBOVESPA FI ACOES -0,30% 13,59% 10,65% -1.863,60| 59.360,34

Total:| 141.650,00| 458.358,71
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 03/2018

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2018
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Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 03/2018
RS %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 535.546,84| 3,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.297.204,90 15,77
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 2.097.600,54| 14,40
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 0,00/ 0,00
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA LP 1.286.153,53| 8,83
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,00/ 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.622.057,23| 11,14
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.711.792,02 11,75
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00/ 0,00
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 594.459.23| 4,08
CAIXA BRASIL 2016 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00/ 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.334.964,26| 9,17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.468.677,88| 16,95
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 616.754,71| 4,23

Total: 14.565.211,15| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 10.047,69
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 14.575.258,84
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or segmento

Benchmark
CDI 3,68 535.546,84
IRF-M 1 32,72 4.765.882,79
IRF-M 14,40 2.097.600,54
IMA Geral 8,83 1.286.153,53
IDKA 2 11,14 1.622.057,23
IMA-B 11,75 1.711.792,02
IPCA 4,08 594.459,23
IMA-B 5 9,17 1.334.964,26
Ibovespa 4,23 616.754,71
Total: 100,00 14.565.211,15
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BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA LP
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2016 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI AGOES

Composigao da carteira - 03/2018
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
03/2018 N RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% 0,01% 535.546,84| 3,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,13% 0,11% 2.297.204,90| 15,77
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,76% 0,82% 2.097.600,54| 14,40
BANRISUL MIX FIC RENDA FIXA LP 0,00% 0,01% 0,00 0,00
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA LP 0,71% 0,77% 1.286.153,53| 8,83
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,00% 0,01% 0,00 0,00
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 0,71% 1.622.057,23| 11,14
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,45% 1,73% 1.711.792,02| 11,75
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,13% 0,11% 0,00 0,00
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,59% 1,29% 594.459,23| 4,08
CAIXA BRASIL 2016 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - - 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% 0,84% 1.334.964,26| 9,17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,13% 0,10% 2.468.677,88| 16,95
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 6,46% 8,93% 616.754,71| 4,23

Total: 14.565.211,15| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 03/2018

O Grafico ao lado se refere a

ALTO .~ .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢@o o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% CERRO BRANCO
01/2018 1,76% 3,40% 0,59% 11,14% 0,78% 1,64%
02/2018 0,72% 0,55% 0,54% 0,52% 0,81% 0,61%
03/2018 0,96% 0,94% 0,66% 0,01% 0,58% 0,98%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de margo caracterizou-se pelo o aumento da volatilidade nos mercados externos, apds a decisdo do governo de
Donald Trump em taxar as importacdes de aco em 25% e do aluminio em 10%, o qual fez desabar as acdes de diversos
setores e indices. Em resposta a China ameagou langar barreiras sobre as importagdes vindas dos EUA, no valor de até US$
3 bilhdes. Ainda nos Eua tivemos uma revisdo do crescimento econdmico que apontou uma taxa 2,9% no ultimo trimestre
de 2017, onde essa revisdo decorreu em parte dos gastos dos consumidores em servigos acima do previsto anteriormente.

Na Zona do Euro, a inflagdo recuou de 1,3% para 1,1%, em fevereiro, convergindo assim para o alcance da meta do
Banco Central Europeu que se encontra na casa de 2%.

No cenario doméstico o principal destaque ficou com a votacdo do pedido de Habeas Corpus do Ex-Presidente Lula,
onde o pleno do STF- Supremo Tribunal Federal - o rejeitou em uma votagdo apertada, por 6 votos a 5. No campo
econdmico o setor publico registrou um déficit primario de 1,7% do PIB em 2017, abaixo da meta de 2,5%. A recuperagdo
econdmica favoreceu para um resultado melhor do que o esperado anteriormente. Como forma de gerar impactos positivos
na economia, o Banco Central reduziu as aliquotas de recolhimento compulsério dos depositos a vistas das instituigdes
financeiras de 40% para 25% e da poupanca de 21% para 20%. Cabe destacar também, que a taxa de desemprego subiu
para 12,6% no trimestre, encerrado em fevereiro com o fim dos contratos temporarios do comeco do ano.

Além disso, o Copom (Comité de Politica Monetaria) decidiu reduzir novamente a meta da taxa de juros em 0,25%,
levando a taxa ao histérico patamar de 6,50%, com uma deciso unanime e atendendo a expectativa da maioria dos
analistas econdmicos. Em Ata, divulgada na semana posterior a decisdo, o comité deu indicativos de uma reducdo adicional
em sua proxima reunidio marcada para maio, caso haja evolugao no cenario basico da economia.

A Inflagdo, medida pelo IPCA, variou 0,09% em margo, ficando bem abaixo do resultado de fevereiro de 0,32%. Desse
modo tanto a variagdo mensal quanto o acumulado no ano representaram o menor nivel para um més de margo desde a
implanta¢do do Plano Real. No acumulado nos tltimos 12 meses, o IPCA caiu para 2,68%. As principais influéncias para a
queda vieram dos grupos de Transportes e Comunicagdo que tiveram deflagcdo, com destaque para a queda de 15,42% no
preco das passagens aéreas. O INPC por sua vez variou 0,07% em margo, com isso o resultado no ano ficou em 0,70%, ja o
resultado no acumulado em 12 meses ficou em 1,56%. No acumulado do ano o indice ficou em 0,48%, os produtos
alimenticios tiveram uma queda de 0,17% no més, ja o grupo de ndo alimenticios apresentou alta, variando 0,17%.

No mercado de renda fixa, a sinalizagdo do comunicado do Banco Central de 21/03, onde podera realizar uma nova
redugdo na taxa de juros em maio, refor¢ou a valorizagdo dos titulos publicos federais no mercado, contribuindo assim para
que o IMA-Geral (Mercado Aberto da Anbima IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no mercado,
registrasse uma variacao de 0,96%, no acumulando do ano o indice esta com um desempenho de 3,47%.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, terminou o més de margo com uma leve alta de 0,01%, conseguindo
assim reverter o desempenho nos ultimos dias gragas ao forte desempenho do pregdo do dia 29, onde foi puxado pelos
“Blue chips e pelas sidertrgicas”, chegando aos 85,365 pontos. Desta forma, ja acumula uma alta de 11,73% no ano de
2018. E o ddlar encerrou o més em alta de 2,43%, cotado a R$3,32. Com isto passou a acumular uma alta de 0,48% no ano
e de 6,43% nos ultimos 12 meses.
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Comentario do Economista:

A atividade economica doméstica segue em recuperacgdo, ainda que um pouco aquém das expectativas de alguns meses
atras. A situacdo fiscal do pais é fragil necessitando perseverar nas medidas, por parte da equipe econdmica, referente ao
controle dos gastos. O cenario externo tem seu principal foco na guerra comercial entre os EUA ¢ a China. Sendo assim, no
cenario interno as principais alteragdes e oscilagdes do mercado financeiro devem vir pelo motivo do “front politico”. O
momento ¢ de cautela quanto as aplica¢des, ou seja, € saudavel termos um “gatilho de prote¢do” em nossa carteira de
investimento. Dito isto, uma exposi¢do em vértices mais longos sugerimos ndo ultrapassar os 20% - A Carteira de
investimento ¢ o conjunto das aplicagdes do RPPS onde deve refletir a situacdo do RPPS, perfil de investidor e as suas
perspectivas. Assim verificamos que as alocagdes dos recursos apresentam:

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 535.546,84 3,68
IRF-M 1 4.765.882,79 32,72
IRF-M 2.097.600,54 14,40
IMA Geral 1.286.153,53 8,83
IDKA 2 1.622.057,23 11,14
IMA-B 1.711.792,02 11,75
IPCA 594.459,23 4,08
IMA-B 5 1.334.964,26 9,17
Ibovespa 616.754,71 4,23
Total: 14.565.211,15 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Marco, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

03/2018 R$ 458.358,71 3,2647% IPCA + 6,00% 2,18 % 149,81%

Referéncia Gestdo e Risco
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