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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 01/2019 Ultimos 6 meses No ano 01/2019
Fundos de Investimento (%) (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,53% 3,07% 0,53% 4.502,17| 4.502,17
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,58% 3,61% 0,58% 16.926,94| 16.926,94
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,29% 7,55% 1,29% 28.928,20| 28.928,20
E[EE/I:ILSE; PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 1.80% 7.61% 1.80% 8.856.62 8.856.62
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 5,85% 1,22% 21.123,48| 21.123,48
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,36% 13,86% 4,36% 80.182,26| 80.182,26
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,94% 8,36% 1,94% 11.856,67| 11.856,67
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,53% 3,07% 0,53% 5.420,93| 5.420,93
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,53% 6,88% 1,53% 21.688,45| 21.688,45
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 3,62% 0,57% 11.917,23| 11.917,23
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 10,25% 20,47% 10,25% 63.275,66| 63.275,66
Total:| 274.678,59(274.678,59
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2019

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
L

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI AGOES

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI AGOES
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 01/2019
R$ %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 857.922,41 5,30
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.927.663,30( 18,10
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 2.271.627,59| 14,04
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 558.145,38| 3,45
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.759.218,12| 10,87
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.920.896,68| 11,87
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 623.930,84| 3,86
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.030.271,67| 6,37
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.436.543,65| 8,88
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.110.367,90| 13,05
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 680.405,99| 421

Total: 16.176.993,54| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 1.961,28
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 16.178.954,82
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por segmento

Benchmark
CDI 11,67 1.888.194,08
IRF-M 1 31,14 5.038.031,19
IRF-M 14,04 2.271.627,59
IMA Geral 3,45 558.145,38
IDKA 2 10,87 1.759.218,12
IMA-B 11,87 1.920.896,68
IPCA 3,86 623.930,84
IMA-B 5 8,88 1.436.543,65
Ibovespa 421 680.405,99
Total: 100,00 16.176.993,54

Composigao da carteira - 01/2019

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
L

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI ACOES
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

01/2019  Ano RS %
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% | 0,00% 857.922,41| 5,30
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,11% | 0,11% 2.927.663,30| 18,10
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,98% | 0,98% 2.271.627,59| 14,04
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 0,70% | 0,70% 558.145,38| 3,45
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% | 0,61% 1.759.218,12| 10,87
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,74% | 1,74% 1.920.896,68| 11,87
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% | 1,05% 623.930,84| 3,86
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00% | 0,00% 1.030.271,67| 6,37
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% | 0,74% 1.436.543,65| 8,88
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% | 0,10% 2.110.367,90| 13,05
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 8.26% | 8,26% 680.405,99| 4,21

Total:| 16.176.993,54| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 01/2019

ALTO (0] Gré_ﬁgo a0 lqdo se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do

BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, os

percentuais demonstrados

mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO mergado‘ Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cendrio
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢ao Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% CERRO BRANCO
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,81% 1,73%
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Evolucgao Patrimonial
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R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL 6.615.358,68

BB 4.304.045,64

CEF 5.257.589,21

0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 15.496.587,54

Renda Variavel 680405,99

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o0 més de janeiro foi marcado pela Realizagdo do Férum Econémico Mundial em Davos na
Suiga. A principal preocupagdo dos investidores foi para a desaceleragdo da economia global, cujos principais fatores sdo: a
intensificagdo da rivalidade entre EUA e China, as incertezas macroecondmicas e as condi¢des financeiras mais restritas.

Nos EUA, em uma clara mudanca de rumo, o Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC) decidiu manter
a taxa de juros no intervalo de 2,25% a 2,50% ao ano. Em comunicado divulgado apds a decisdo, o Comité entende que a
atividade econdmica segue em expansdo, ¢ o mercado de trabalho segue crescendo de forma moderada e a inflagdo proxima
ao objetivo de 2%. Entretanto, o Comité mostrou preocupagdo em relacdo ao crescimento econdmico global e retirou do
comunicado a mencdo de aumentos graduais na taxa, indicando que adotard uma postura mais prudente em suas proximas
reunides. Refor¢ando a decisdo tomada pelo Fed, destacamos que a taxa de desemprego ficou em 4,00% em janeiro, acima
dos 3,9% registrado em dezembro. Além disso os pedidos de seguro desemprego foram de 253 mil, acima dos 215 mil
esperado pelos analistas.

No cenario doméstico, tivemos a inicio do Governo de Jair Bolsonaro cujo principal desafio serd reduzir o déficit fiscal.
Paulo Guedes, ministro da Economia do governo, no Férum de Davos estabeleceu trés prioridades: a) Reforma da
Previdéncia; b) Reforma Tributaria e ¢) Uma ampla agenda de Privatizagoes e Concessdes. A aprovagdo dessa agenda pelo
Congresso Nacional ¢ vista pelo mercado como fundamental para uma perspectiva de crescimento sustentavel em um longo
prazo, com controle inflacionario € como consequéncia a manutengdo dos juros em seu atual patamar.

No campo econdmico do Brasil, a Inflagdo oficial medida pelo IPCA fechou 2018 com alta de 3,75%, portanto abaixo do
centro da meta de Inflagdo de 4,5%. No decorrer do ano a retomada gradual da economia, combinada a ancoragem das
expectativas de inflacdo ¢ a forte queda observada nos precos dos combustiveis, contribuiram para o resultado favoravel.
Para os proximos meses a tendéncia é que a inflagdo se mantenha em patamares baixos, dada a ociosidade da economia
bem como a expectativa de uma volumosa safra de graos, que continuara contendo a alta no pre¢o dos alimentos. Esse
cenario tende a contribuir para que o Copom mantenha os juros no atual patamar, sobretudo no primeiro semestre do ano. A
Inflagdo, medida pelo IPCA, foi de 0,32 em janeiro, dos nove grupos de produtos pesquisados apenas vestuario apresentou
deflag@o. O maior impacto no indice ficou com o grupo de Alimentacdo e bebidas representando 0,22% do IPCA. Dentre os
alimentos pesquisados as maiores altas foram nos precos do Feijdo — carioca 19,76%, da Cebola 10,21% e nas frutas
5,45%. O INPC por sua vez registrou alta de 0,36% em janeiro, os produtos alimenticios tiveram uma alta de 0,90% em
janeiro, ja o grupo de ndo alimenticios avangaram 0,13%.

Na renda fixa o otimismo de janeiro também impactou os ativos, resultando em uma boa performance dos ativos pré-
fixados e indexados a inflagdo, principalmente de prazos mais longos que refletem de forma mais expressiva as oscilagdes
tanto positivas quanto negativas do mercado. Esse movimento ¢ reflexo das expectativas criadas apds o tom adotado
recentemente pelo presidente do Banco Central, Ilan Goldfajn, agora mais favoravel a juros mais baixos por mais tempo
que o esperado.

Na Bolsa, no primeiro més do ano, foi o indice de dividendos da B3 que teve desempenho mais expressivo, com
valorizagdo de 12,5%, seguido pelo de agdes do setor de consumo (12,3%), o imobilidrio (10,4%) e pelo Ibovespa (10,8%).
O Ibovespa como um todo negocia proximo a média historica em multiplo Prego/Lucro (12,5x vs. 12,3x), ou seja, o
mercado ja antecipou parte da melhora do cenario no Brasil dadas as continuas boas sinalizagdes do governo. A
performance dos ativos de renda varidvel como um todo foi muito positiva no meés, resultando em retornos muito
significativos em nossas carteiras moderadas e agressivas.
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Comentario do Economista:

Em nosso cenario base, existe a possibilidade da Selic encerrar o ano em 7,5%, ou seja, 1% acima do que o atual
patamar. Mantemos uma visdo mais conservadora que o mercado, que atualmente a precifica manuten¢do em 6,5% para o
mesmo periodo, embora entendemos o claro risco de uma taxa mais comportada para 2019. Nossas principais
recomendacdes para a classe de renda fixa € diversifica¢do da carteira de investimentos utilizando algo em torno de 20% a
30% de protecdo (IRF-M 1) e 40% a 60% em ativos de vértices médios e o restante em longo prazo. Para clientes
conservadores, além do IRF-M 1, uma boa opg¢ao sdo os CDBs, titulos de divida emitidas por um banco, com vencimentos
mais longos.

Quanto a renda varidvel reforcamos nossa expectativa de que a bolsa brasileira serd um bom investimento para 2019. No
entanto, ndo esperamos um crescimento linear, pois ainda vislumbramos desafios para concretizagdo do nosso cenario
otimista. Sendo assim, dependendo do nivel de tolerancia ao risco do cliente, ¢ importante buscar opgdes que também
possam limitar ou eliminar o risco da perda do capital investido, gestdo mais ativa.

Composicao por segmento

Benchmark R$ %
CDI 1.888.194,08 11,67
IRF-M 1 5.038.031,19 31,14
IRF-M 2.271.627,59 14,04
IMA Geral 558.145,38 3,45
IDKA 2 1.759.218,12 10,87
IMA-B 1.920.896,68 11,87
IPCA 623.930,84 3,86
IMA-B 5 1.436.543,65 8,88
Ibovespa 680.405,99 421
Total: 16.176.993,54 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

01/2019 R$ 274.678,59 1,7273% IPCA + 6,00% 0,81 % 213,69%

Referéncia Gestdo e Risco
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