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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituicdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corre¢do e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tlltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estao sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,63% 3,00% 6,08% 0,00 22.752,63
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,22% 3,02% 6,36% 11.571,74| 186.573,35
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,72% 4.42% 11,33% | 14.894,41| 251.12533
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 0,88% 4,30% 12,04% | 12.542,89| 72.001,29
E/EEEILSEPL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.84% 425% 11.92% 507971  93.584.29
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,15% 5,15% 11,20% | 22.225,33| 196.198,04
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,97% 6,61% 22,64% | 44.04539| 417.472,07
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,18% 5,43% 14,15% 7.745,13|  84.053,19
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,42% 2,69% 5,78% 0,00 27.592,82
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,17% 5.27% 12,81% | 20.852,00| 194.888,11
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,93% 6,45% 22,51% | 25.201,31| 108.089,76
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 3,41% 6,75% 8.961,63| 137.489,22
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 6,47% 12,20% 26,33% | 47.768,98| 162.879,38
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,80% 6,51% 22,46% | 16.71545 32.417,19

Total:| 237.603,97(1.987.116,67
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2019

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL

L[
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA IBOVESPA FI AGOES

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP [0}:f)

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL

LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA IBOVESPA FI ACOES

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
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FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 17.067.131,63| 88,63% 80,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 1.409.990,27 7,32% 5,00% 50,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Indices ¢/ no minimo 50 agoes - Art. 8°, 1, a 780.009,70 4,05% 3,60% 5,00% ENQUADRADO
Total: 19.257.131,61| 100,00% 88,60%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigao por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composi¢@o dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.895.309,69| 15,03
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 2.493.824,73| 12,95
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1.366.174,17| 7,09
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 463.573,09| 2,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.950.467,85| 10,13
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.274.682,53| 11,81
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 663.456,14| 3,45
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.749.743,32| 9,09
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.437.53331| 7,46
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.235.939,89| 11,61
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 780.009,70| 4,05
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 946.417,18| 4,91
Total: 19.257.131,61| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 580,78
Montante total - Aplicagées + Disponibilidade: 19.257.712,39

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribuigao por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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IRF-M 1 26,65 5.131.249,59
IRF-M 12,95 2.493.824,73
IMA Geral 9,50 1.829.747,26
IDKA 2 10,13 1.950.467,85
IMA-B 24,19 4.658.633,02
IPCA 3,45 663.456,14
IMA-B 5 9,09 1.749.743,32
Ibovespa 4,05 780.009,70

Total: 100,00 19.257.131,61

Composigao da carteira - 12/2019

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI AGOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,31% | 0,15% 2.895.309,69| 15,03
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,03% | 0,99% 2.493.824,73| 12,95
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,14% | 0,96% 1.366.174,17| 7,09
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,13% | 0,96% 463.573,09| 2,41
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% | 0,71% 1.950.467,85| 10,13
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,77% | 2,35% 2.274.682,53| 11,81
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% | 1,13% 663.456,14| 3,45
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,02% | 0,94% 1.749.743,32| 9,09
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,79% | 2,35% 1.437.533,31| 7,46
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,32% | 0,15% 2.235.939,89( 11,61
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 4,65% | 8,33% 780.009,70| 4,05
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,82% | 2,38% 946.417,18| 4,91
Total:| 19.257.131,61| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2019
ALTO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO —

BAIXO

O Grafico ao lado se refere a

exposi¢do em risco da

carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario

atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,81% 1,73%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 0,92% 0,35%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,49%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,06% 0,79%
05/2019 1,84% 3,66% 0,68% 0,70% 0,62% 1,32%
06/2019 2,00% 3,73% 0,58% 3,67% 0,50% 1,76%
07/2019 0,97% 1,29% 0,72% 0,84% 0,68% 0,93%
08/2019 0,16% -0,40% 0,55% 2,79% 0,60% 0,06%
09/2019 1,46% 2,86% 0,65% 3,57% 0,45% 1,60%
10/2019 1,72% 3,36% 0,62% 3,65% 0,59% 1,74%
11/2019 -0,71% -2,45% 0,33% 2,23% 1,00% -0,66%
12/2019 0,90% 2,01% 0,42% 5,26% 1,64% 1,25%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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Evolucéo Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de dezembro foi positivo para os mercados globais. A primeira quinzena foi marcada pela confirmagdo do acordo
comercial parcial entre EUA e China, que ¢ esperado que seja assinado em janeiro. Com isso, mercados internacionais
foram impulsionados e o Ibovespa seguiu o movimento positivo, renovando algumas vezes as mdéximas historicas e
ultrapassando os 115 mil pontos.

No campo doméstico também tivemos noticias positivas, como: a) a divulgacdo do PIB para o terceiro trimestre, que
superou as expectativas ao apresentar expansao de 1,2%; b) a revisdo da perspectiva do rating do Brasil pela agéncia de
classificagdo de risco Standard & Poor’s (S&P) de estavel para positiva e; ¢) dados do Cadastro Geral de Empregados ¢
Desempregados (Caged), em novembro, acima da expectativa de mercado, puxado principalmente pelo setor de comércio.
Além disso, o0 Banco Central brasileiro decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa Selic em 0,50%, para 4,50%, em linha com
a nossa expectativa e com a do mercado. Com base no tom mais enfatico e cauteloso, acreditamos que o BC sinalizou ao
mercado que seu espago para reduzir as taxas de juros adiante diminuiu.

Nos EUA, o FED (Banco Central americano) decidiu manter as taxas de juros no nivel atual, entre 1,5% ¢ 1,75% ao ano,
o que ja era amplamente esperado pelo mercado. No comunicado do FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto), houve a
indicacdo de que ¢ provavel que a politica monetaria permanega onde estd por um periodo maior de tempo, embora os
dirigentes continuem monitorando as condi¢des econdomicas. Segundo o presidente do FED, Jerome Powell, as perspectivas
continuam positivas para a economia dos EUA, apesar da conjuntura do exterior. Por fim, destacamos o impeachment do
presidente Donald Trump na Camara, mas acreditamos ser improvavel que o processo seja aprovado no Senado, préoximo
passo para o andamento. As pesquisas continuam mostrando elevada popularidade do presidente entre republicanos ¢ alta
rejeicdo ao impeachment entre simpatizantes do partido.

Com isso, fechamos mais um ano muito importante para o comeco deste ciclo transformacional no pais. O rastro da crise
econdmica comega, enfim, a ficar para trds. Com a inflagdo baixa e ancorada, juros na minima histdrica, crescimento
acelerando e o desemprego gradualmente diminuindo, a confianca deve crescer e o pais, engrenar. A agenda reformista
segue firme e, se levada adiante, pode destravar de vez o ambiente de negdcios. Os desafios ainda sdo amplos e precisamos,
como pais, manter o foco. Mas fizemos a licdo de casa e 2020 ¢ o ano em que os frutos comec¢am a ser colhidos. Por isso,
estamos otimistas e continuamos a ver a Bolsa como um dos ativos mais atrativos nesse cenario, com potencial para atingir
140 mil pontos para o final de 2020.

O ano de 2020 se inicia com grande otimismo, o Real se apreciando contra o Délar e o Ibovespa nas maximas historicas,
superando nossa previsdo de encerrar em 115 mil pontos. A Taxa Selic no menor nivel de sua historia. Existindo ainda uma
expectativa de que o Banco Central entregard um corte final de 0,25% em sua proxima reunido (fevereiro), reduzindo a taxa
Selic para 4,25%, e permanecendo inalterado nesse nivel ao longo de 2020. Nossas expectativas ainda sdo muito positivas,
em especial para Renda Variavel, dado que as empresas sdo as principais beneficiarias de juros mais baixos. Os prémios
dos ativos de crédito ainda estdo elevados, tanto entre os ativos Pos-Fixados quanto entre os atrelados a inflac3o.

Falando de inflagdo, em dezembro, o IPCA acelerou para 1,15%, maior taxa para um més de dezembro desde 2002,
fechando o ano de 2019 em 4,31%, acima do centro da meta. O prego da carne subiu 32,4% no ano, representando o maior
impacto individual na inflacdo do ano, trata-se da maior inflagdo anual desde 2016, quando o indice ficou em 6,29%,
segundo divulgou o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta sexta-feira (10). O resultado ficou acima do
esperado pelo mercado. Os analistas das institui¢des financeiras previam uma inflagdo de 4,13% em 2019, segundo a ultima
pesquisa Focus do Banco Central. Apesar de ter ficado acima do centro da meta, a inflagdo oficial ficou dentro do limite
pelo quarto ano seguido. Pela meta oficial estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), o IPCA poderia ficar
entre 2,75% e 5,75%.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/75/2019-12-01 1113



11/01/2020 SGI - Sistema de Gestédo em Investimentos

Comentario do Economista:

Além da menor incerteza politica, o ano de 2020 tem a seu favor a Selic mais baixa da historia, que deve seguir
alavancando o consumo das familias. Apesar de o clima internacional de guerra comercial e desaceleracdo das principais
economias do mundo seguir inspirando cuidados, a opinido geral de analistas e a nossa é que o quadro doméstico brasileiro
se sobrepde a esse cenario, o que “permite uma retomada mais forte do que temos vivido até agora”. Uma projecdo de PIB
2020 na casa de 2,70% e uma inflagcdo dentro do centro da meta e que deve ficar em um patamar menor do que em 2019.
Sendo assim, devemos analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, o RPPS deve ter em sua carteira
de investimentos algo em torno de 20% a 35% em vértices médios, 10% a 15% em vértices curtos e de 20% a 40% em

vértices mais alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual em torno
de 1% a 10% em renda variavel.

IRF-M 1 5.131.249,59 26,65
IRF-M 2.493.824,73 12,95
IMA Geral 1.829.747,26 9,50
IDKA 2 1.950.467,85 10,13
IMA-B 4.658.633,02 24,19
IPCA 663.456,14 3,45
IMA-B 5 1.749.743,32 9,09
Ibovespa 780.009,70 4,05
Total: 19.257.131,61 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

12/2019 R$ 1.987.116,67 11,9343% IPCA + 6,00% 10,56 % 112,97%

Referéncia Gestdo e Risco
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