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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,

processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% 2,15% 2,96% 3.064,28| 84.876,15
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,82% 3,12% 4,63% | -24.309,76| 120.667,86
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,72% 1,46% 2,37% -8.612,90 30.365,76
gggARILsEPL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 0.72% 1.46% 238% 148381 3.074.84
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69% 3,38% 4,43% 13.886,79| 86.333,19
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,85% -0,06% 0,64% | -43.548,79| 14.286,73
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,83% 3,65% 5,08% 5.567,15 32.991,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,39% 3,24% 4,45% 7.132,85 77.918,86
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,83% -0,14% 0,54% | -26.948,50| 7.800,76
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% 2,03% 2,83% 2.216,02| 63.283,90
CAIXA IBOVESPA FI ACOES -3,66% -6,23% -15,90% | -24.892,04|-123.983,87
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -1,88% -0,79% 0,05% | -23.671,54 425,53

Total:|-121.600,26| 398.041,63

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2020

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA IBOVESPA FI ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

-4 -2 0 2

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
(L

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

-20 -10 0 10
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 17.948.056,80( 89,17% 70,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 1.524.090,60 7,57% 20,00% 60,00% ENQUADRADO

FI Agoes - Indices ¢/ no minimo 50 agoes - Art. 8°, 1, a 656.025,83 3,26% 3,00% 15,00% ENQUADRADO
Total: 20.128.173,22| 100,00% 93,00%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 3.222.185,84| 16,01
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 2.949.492,59( 14,65
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1.181.939,93| 5,87
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 288.247,90( 1,43
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.053.676,82| 10,20
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.305.798,12| 11,46
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 662.743,43| 3,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.827.662,20[ 9,08
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.445.334,07| 7,18
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.299.223,79 11,42
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 656.025,83| 3,26
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.235.842,71| 6,14
Total: 20.128.173,22( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 15.453,82
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 20.143.627,04

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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IRF-M 1 27,43 5.521.409,63
IRF-M 14,65 2.949.492,59
IMA Geral 7,30 1.470.187,83
IDKA 2 10,20 2.053.676,82
IMA-B 24,78 4.986.974,89
IPCA 3,29 662.743,43
IMA-B 5 9,08 1.827.662,20
Ibovespa 3,26 656.025,83

Total: 100,00 20.128.173,22

Composicao da carteira - 08/2020

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL
LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA IBOVESPA FI ACOES

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

20
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,17% | 0,33% 3.222.185,84| 16,01
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,58% | 3,72% 2.949.492,59| 14,65
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP 1,30% | 3,29% 1.181.939,93| 5,87
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 1,30% | 3,26% 288.247,90| 1,43
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% | 2,33% 2.053.676,82| 10,20
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,95% | 7,10% 2.305.798,12| 11,46
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% | 2,78% 662.743,43| 3,29
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,96% | 2,79% 1.827.662,20| 9,08
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,94% | 7,13% 1.445.334,07| 7,18
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,16% | 0,30% 2.299.223,79| 11,42
CAIXA IBOVESPA FI ACOES 10,03% | 24,37% 656.025,83| 3,26
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,88% | 7,17% 1.235.842,71| 6,14
Total:| 20.128.173,22( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 08/2020

ALTO

BAIXO

MEDIO/ALTO

O Gréfico ao lado se refere a

exposi¢do em risco da

carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerac¢do o cenario

atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,37%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,13%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -3,37%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,17% 1,01%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,10% 1,46%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,74% 1,25%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,84% 1,85%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,72% -0,60%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 7.641.866,26

BB 5.022.218,37

CEF 6.228.245,89
=l 1.235.842,71
0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 19.472.147,40

Renda Variavel

0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de agosto foi mais um més positivo para as bolsas do exterior, com varios indices alcangando suas maximas
histoéricas, como Down Jones, o0 S&P 500 nos EUA e o indice de agdes globais MSCI World. Isso se deve, em parte, aos
sinais de uma recuperagao global mais acelerada do que a incialmente estimada, em meio a presenga de robustos estimulos
monetarios e fiscais por parte dos Bancos Centrais.

No que tange a economia, no evento mais relevante do meés, o encontro anual de Jackson Hole e o presidente do Banco
Central americano (Fed) Jerome Powell, foi anunciado que a estratégia de Politica Monetaria deve conviver com patamares
inflacionarios mais elevados que o habitual, j& que o intuito é manter a taxa de juros em niveis baixos por mais tempo, a
fim de fomentar o mercado de trabalho e a economia em geral.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes politicas e fiscais retornaram a pauta, com o aumento da preocupagdo do mercado em
relacdo ao teto de gastos e as tensdes envolvendo a equipe econdmica e outras areas do governo. No aspecto econdmico, o
Copom, conforme j4 esperado pelo mercado, reduziu por unanimidade a taxa basica de juros, que passou de 2,25% para 2%
ao ano. Na Ata da reunido, o comité apontou para estabilidade da Selic, mas manteve a porta aberta para uma eventual
reducdo a frente. No que tange a atividade econdémica, o PIB do pais encolheu 9,7 % no segundo trimestre de 2020 em
relagdo ao trimestre anterior. Essa é segunda queda trimestral seguida e o menor resultado para a economia desde 1996. O
resultado reflete o auge do isolamento social, quando diversas atividades foram paralisadas para o enfrentamento da
pandemia. Pela 6tica da produgdo, tivemos as quedas historicas de 12,3% na industria e de 9,7% nos servigos, que juntos
representam 95% do PIB nacional. Ja a agropecuaria avangou 0,4% influenciada pela producdo de soja e café. Além disso
destacamos a gerag¢do de 131 mil novos postos de trabalho formais em julho, segundo o Caged. O resultado ¢ um sinal de
retomada, ja que foi o melhor resultado para o més desde 2012.

O IPCA de agosto, divulgado pelo IBGE, foi de 0,24%, sendo o maior resultado para um més de agosto desde 2016.
Assim, no ano o IPCA acumula alta de 0,70%, dos noves grupos de produtos e servi¢os pesquisados, seis apresentaram alta
em agosto. Pesaram mais no bolso do consumidor, principalmente a gasolina que subiu pelo terceiro més seguido e os
alimentos que voltaram a subir em agosto. O INPC, por sua vez, variou 0,36%, a variagdo acumulada no ano foi de 1,16%.
Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios subiram 0,80%.

Quanto aos investimentos, o més para renda fixa foi marcado pela volatilidade em decorréncia das incertezas dos
investidores quanto a politica fiscal, sobretudo em relagdo a permanéncia do teto dos gastos.Para a Renda Variavel, o
Ibovespa ndo conseguiu acompanhar a alta dos indices globais, em meio as tensdes politicas e as preocupacdes com as
contas publicas. Neste contexto, o Ibovespa, principal benchmark do mercado de agdes brasileiro, fechou em baixa de 3,4%
no acumulado do més, cotado aos 99.369 pontos. No acumulado do ano, o indice teve queda de 14,07%. No mercado de
Cambio, o dolar voltou a se valorizar ante ao real, apds a pausa em julho, fechando o més com alta de 5,02%, o maior
avan¢o mensal desde margo, fechando cotado a R$5,48. No ano, o dolar acumula alta de 36,58%.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Comentario do Economista:

Em agosto os mercados continuaram otimistas ao redor do mundo. O indice global da MSCI subiu 6% no mes,
continuando a recuperagdo iniciada em 23 de margo, ja acumulando 54% desde entdo. Na contramao, com tensdes politicas
maiores e preocupagdes com as contas publicas, o Ibovespa encerrou em queda de 3,4%, com o Dolar se valorizando 5%
contra o Real. Os dados econdmicos permanecem fortes e indicando uma recuperagdo rapida das principais economias.
Expectativas de que vacinas contra o covid-19 estardo disponiveis ano que vem também tem ajudado os mercados.
Devemos acompanhar os desdobramentos da questdo fiscal, que pesardo sobre as expectativas de juros e,
consequentemente, os ativos de renda fixa, além de acompanhar o cenario externo. Assim mantemos a sugestdo de adotar
“cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar
ativos de vértices curtos (IRF-M le DI), claro sempre avaliando a distribui¢ao atual por benchmark. Quanto a carteira como
um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sesm mudangas bruscas esperando o melhor momento para uma possivel
realocagdo. O cenario continua desafiador a inclusdo de ativos para diversificar a carteira devem ser considerados, bem
como ativos ofertados pelas instituigdes e que tenham uma gestao mais eficiente por parte deles.

IRF-M 1 5.521.409,63 27,43
IRF-M 2.949.492,59 14,65
IMA Geral 1.470.187,83 7,30
IDKA 2 2.053.676,82 10,20
IMA-B 4.986.974,89 24,78
IPCA 662.743,43 3,29
IMA-B 5 1.827.662,20 9,08
Ibovespa 656.025,83 3,26
Total: 20.128.173,22 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

08/2020 R$ 398.041,63 2,0281% IPCA +5,89% 4,62 % 43,94%

Referéncia Gestdo e Risco

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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